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1.- RESUMEN

El estudio de los intangibles, viene dado bésicamente porlaine apacidad de la contabilidad
de reflejar fielmente todos los hechos econémicos, ya que muchos de ellos no son susceptibles
de ser contabilizados por carecer de objetividad en cuanto al reconocimiento y la valuacion.
Si bien, la contabilidad pretende entregar informacién reflejando la posicion anciera de la
empresa, ésta no responde plenamente a los requerimientos de los usuarios, el mismo SFAC
N°5 (Statement of Financial Accounting Concepts) (FASB, 1984) establece que los estados
financieros no proporcionan informacién de todos los activos y pasivos de la empresa, sino
que solo refleja aquellos que cumplan ciertas condiciones.

La aseveracién anterior tiene su origen en un hecho muy importante, la cc&ntalerlidad responde
a la realidad de empresas de manufactura, (constatando el hecho que esta ciencia - técnica
tiene sus origenes con la aparicion del comercio y su concepeion melade[dgi‘ta corresponde
al siglo XV con Fray Luca Pacioli Di Borgo') y no responde a la realidad de gmpresas cuyo

principal activo es el conocimiento, la informacién, los clientes, elc.

Para el presente trabajo se centrara su atencién en aspectos como el reconocimiento,
valuacién y exposicién y amortizacion de los activos intangibles, realizando un andlisis
critico de las distintas normativas seleccionadas.

| Matemético, Gedmeira, Arquitecto, Tedlogo y Poeta. En cuya obra destaca, « Tractus Particularis de Computis et
Serituriss (Tratado de Cuentas y de la Escritura) que s¢ conoce como el primer tratado impresojsobre contabilidad

por partida doble.
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2.- CONSIDERACIONES PRELIMINARES

El significado general del concepto intangible - es la carencia de sustancia fisica/ el
Diccionario Webster define a intangibles como: “No tangible; incapaz de ser percibido por el
tacto; impalpable; imperceptible”.

En el lenguaje contable se utilizan expresiones y palabras con un sentido propio que pueflen
diferir del significado comiin. La definicién anteriormente dada de intangible, aunque explica
en esencia el significado de este concepto, no describe todo el alcance que puede tomar en el
lenguaje contable, m mucho menos da un significado preciso de ese término. Esto se debg a
que la contabilidad, como todo lenguaje, tiene su dindmica propia (Iglesias, 1991), su propia
estructura y una forma inherente de dar significado particular a las palabras que se uti]izan1sn
esta drea de estudio. |

Por la razdn anteriormente expuesta, se recurrird a regulaciones dadas por distintos
organismos que controlan la informacién contable en distintos paises. Los paises escogidos
son los representantes mas relevantes de cada uno de los principales conglomerados contables
internacionales como el Modelo Anglosajon, el Modelo Continental y el Modelo Sud
Americano.

Maodelo Anglosajon: Estados Unidos.
Muodelo Conunental: Espana.
Modelo Sudamericano: Chile.

Con esta informacion se realizard un andlisis critico de las distintas definiciones, se
analizard sus limitaciones y también se buscard los patrones comunes que sirvan para determihar
el alcance de intangible.

3.- MODELO SUDAMERICANO: CASO NORMATIVA CHILENA

3.1.-La Contabilizacion de los Intangibles en Chile

La primera definicidén de intangible dada por el Colegio de Contadores de Chile A.G. iue
la aportada por el Boletin Técnico N°1 en la seccién VI C-5, en la cual define a Intangible
como “Active que no tiene existencia corpdrea y estando su valor fijade por los derecho; y
beneficios que su posesidn implica para el duefio™,

Esta definicién no hace mencion al concepto de control, como tampoco a la asociacion
que debe de existir con los beneficios futuros, ni a la identificabilidad de la entidad mercantil
con el activo (Intangible), de forma que no encontramos pautas de reconocimiento de tales
tipos de bienes. Unicamente esta descripcién empieza con la definicion del punto de vista
general de la intangibilidad y seguidamente trata de explicar su forma de valorizacién, como
ser los fijados por derechos y beneficios gue su posesion implica para el duefio.

Posteriormente, el Colegio trat el tema de los intangibles en forma parcial con la emision
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en Octubre de 1984 del Boletin Técnico N° 28 denominado “Gastos de InVestigacion y
Desarrollo®y después en forma mds completa, con el Boletin Técnico N°55 “Co tabilizacion
de Activos Intangibles “, aprobado en Junio de 1997 y posterior a la emisidn del marco
conceptual del TASC? TI

El Boletin Técnico N° 28 sobre “Gastos de Investigacién y Desarrollo*, expgne que €stos
deben imputarse a resultado del periodo, la justificacidn de esto es la no-correlacion de la
relacién Gastos — Ingresos, optdndose por esta alternativa conservadora, comp es cargar a
resultado en forma inmediata los gastos relacionados con este concepto. El marco conceptual
de las Normas de Informacién Financiera Internacional (NIFI) establece que un rictim debera
ser reconocido cuando sea probable que fluyan hacia la empresa beneficios econémicos futuros,
y como en los gastos de investigacion y desarrollo existe incertidumbre, no podri s'rer reconocido
como tal. Otra razén que se argumenta es que los gastos de investigacion y desarrollo estin

relacionados con 1a innovacién y por lo tanto son de tipo especulativo, ya que existe una gran
incertidumbre en su recuperabilidad, ademds resultan dificiles de relacionar ¢an los futuros

ingresos y, finalmente, otra explicacion que se da es que los recursos agotados de tesoreria

dan una mejor aproximacién de la capacidad de la empresa de repartir dividéndos (Amat,
1996), por el cargo a resultado que esto significa. T

Segiin la definicién de intangible del Boletin Téenico N 55 sobre “Contq'biiimcién de
Intangibles”, lo define como: “... aquellos que, sin tener existencia fisica o ¢orpdrea, han
implicado un costo de adquisicién para la empresa y son aprovechables en el nebﬂcm R
actives intangibles representan derechos o privilegios que se adquieren con lg intencion de
que aporten beneficios especificos a las operaciones de la entidad durante periodos que se
extienden mas alld de aquel en que fueron adguiridos”.

De la definicién dada por el Colegio de Contadores de Chile A.G. se puedL:n extraer las
siguientes caracteristicas:

a) Definicién del intangible segtin su significado general.
b) Considera sélo los intangibles que implican un costo para la emprgsa, evocando

al criterio de costo histdrico, asf la valuacion de los intangibles dependeri del
costo que la empresa soporte en su adguisicion,

¢) Desecha toda posibilidad de reconocer como intangibles los autogenerados por
la empresa (concordando con la normativa contable internacional), ya que no
existe un costo objetivo asociado a los intangibles autogenerad&?

d) Tienen que aportar beneficios especificos, en alusion a una de las | aracteristicas
esenciales de los activos, que deben aportar beneficios econémic¢os futuros, de
acuerdo al marco conceptual.

Como se puede apreciar la nueva definicién de intangible normada por el Boletin Técnico

1],A.5.C. Esta sigla corresponde al Comité de Normas Internacionales de Contabilidad International Accounting
Standards Committe) {

Lo
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N® 55, tiene la virtud de entregar claramente un marco normativo, donde se esPeciﬂcallas

L . [t . Voo 5 |
caracteristicas de los intangibles, y los requisitos para su reconocimiento y valuacién. |
|

Con respecto a la valuacion de los activos intangibles es a costo histérico corregido, mis

los costos asociados respectivos. - |

: |

La normativa chilena establece que los activos intangibles se deben amortizar linealmcf:ntﬂ

en un plazo equivalente a su vida atil econémica v, si la vida 1til del activo intangible no se

encuentra definida contractualmente, en ningiin caso su amortizacion se hard en un plz-;lzcr

mayor de veinte (20) afios; v, si estd definido contractualmente, el plazo de amc}rlizaciéninﬂ
serd superior a cuarenta (40) afos. |

Es importante mencionar que existe un proyecto de boletin técnico sobre “Combinacid, de
Negocios y Otras Inversiones Permanentes”, el cual introduciria nuevas tn«t:rl:liﬁn':zuci«:-11nz;rg1 al
sistermna normativo actual. Las principales caracteristicas de este proyecto de boletin técnico sbn:
I
a) Reconoce explicitamente dos métodos de combinacion de empresas, ya sed
el método de compra y el método de unificacién de intereses, estandoen
concordancia con las Normas Internacionales de Contabilidad. : :
b) Al utilizar el método de compra, puede dar origen a mayores o menores
valores.(derecho de llave positivo o negativo) |
¢} Alutilizar el método de union de intereses, no da origen a mayores o menores
valores (derecho de llave positivo 0 negativo). |
d) El derecho de llave segiin la propuesta seria el resultado de la diferencia entre
el costo de adquisicion y los activos y pasivos identificables a valor jusmf;
e) La amortizacion del menor o mayor valor serd en un periodo &quivalentf:: al
plazo esperado en que se estima que fluirdn los beneficios estimados (si es
menor valor) o con las expectativas de gastos o de pérdidas cnrraspnndimﬁ'tes
(sies mayor valor), a menos que puede justificarse un plazo mayor, el que no
podri exceder de veinte afios. |
f) Seeliminan las diferencias existentes con la normativa contable inl&macimllal.
Esta nueva metodologia de valorizar las combinaciones de negocios, cumple con la gran
cunalidad de représentar en forma més fiel la verdadera naturaleza de la transaccién ec ﬂnmni;ca,
es decir, la participaci6én sobre los beneficios economicos futuros de la empresa adquirida,
estando en concordancia con aspectos como la significancia® y utilidad® de la informac?én
contable, reflejando la verdadera realidad que esta representa.

La principal novedad del proyecto de boletin técnico sobre combinacitn de negocios es el
reconocimiento a valor justo de la empresa adquirida. En la introduccién del proyecto|de
Boletin Técnico se establece que el valor libro no es un factor predominante para los
mversionistas, ya que al efectuar una evaluacién de un proyecto no necesariamente, el valor
libro, refleja el valor econdmico asignable a los activos y pasivos. Con esta argumentacion se

* Caracteristica cualitativa de la informacidn contable, Boletin Técnico N°1 del Colegio de Contadores de Chile
AG.

* Caracteristica cualitativa de la informacidn contable, Boletin Técnico N°1 del Colegio de Contadores de Chile
AG ; . |
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sustenta la utilizacién de los valores justos, inspirado en el marco conceptual deljInternational
Accounting Standars Board (IASB) que en los atributos de medicion considerala utilizacidn
de valores justos y también desde perceptiva de caracteristicas cualitativas de lg informacion
contable del mismo marco conceptual, que establece como requisito la mnﬁiahilidad y la
fiabilidad representativa de la informaci6n. |

Dentro de los problemas pricticos que se podrian presentar en la aplicacidn te esta nueva
normativa estd la aplicacion del concepto de valor justo e inmediatamente snTirgen algunas
preguntas como: (Grado de preparacitn del profesional contador para enfrentar el tema?
;Cuales el grado de objetividad en la valorizacion de los elementos patrimo{niales a valor
justo? ; Existen tasadores profesionales independientes en nuestro pais que pueden cumplir su
rol en forma objetiva? ;, Existe un mercado eficiente y competitivo para todos los activos que
sea un buen generador de un valor de mercado?

4.- MODELO ANGLOSAJON: CASO NORMATIVA ESTADOUNIDENSE

4.1.-. La Contabilizacién de los Intangibles en Estados Unidos

Los Intangibles en 1a normativa estadounidense estin regulados en los FAS N°141 “Business
Combinations” y FAS N°142 * Goodwill and other intangible assets” (promulgados en Julio de
2001) y antecedentes de ellos fueron los Accounting Principles Board (APB), es'peciﬁcamcme
el APB N°16 sobre “Business Combinations” y el APB N°17 sobre “Intangible Assets”.

. ’ |

El APB N°16 propone dos métodos para contabilizar la combinacion de I'Iﬂgﬂ(!:iﬂﬂ, a saber, el
método de unién de intereses y el método de la compra. '

|

El método de unién de intereses, se aplica cuando las empresas combinadas se unen de
acuerdo a un convenio igualitario y, por lo tanto, no se puede identificar a la antid(gj compradora
dela entidad comprada y es por eso, que bajo este método no se reconoce el derecho de llave,
debido a que ninguna de las entidades se puede identificar como adquirente fre| te a la otra.

Bajo el método de la compra, la empresa compradora reconoce los activos a%iquiridas y los
pasivos asumidos a valor justo, cualguier exceso del costo de la empresa adquirida sobre el valor
justo de ella, se reconoce como derecho de llave (Goodwil). |

' I

El APB N° 17 establece que se deben reconocer como activos todos los actiyos intangibles
comprados. Estos incluyen al intangible identificable (Ej: las patentes) e iwtmngibies no
identificables (Ej: 1a compra del derecho de llave). En contraste, los gastos 'de desarrollar
intangibles que no son identificables o intangibles que tienen vidas indeterminadas, seran
reconocidos inmediatamente como gastos. EI APB N°17 requiere la amortizac|6n sistemitica
sobre el periodo que se espera que el intangible beneficie: pero que no debe s:-:cer%er los 40 afios.

1.a normativa Estadounidense establece una regla muy simple para la confabilizacion de
los intangibles, a saber, se contabilizard solamente aguellos que signifiquen un costo para la
empresa (salvo algunas excepciones), reconociéndose y amortizindose, sﬂg[in la vida il
econdmica. Dentro de las excepciones estd los Gastos de Investigacion y Desu#-mllu FAS N2
(FASB 1974), el cual establece que se cargard directamente a resultado del periodo en el cual
se origind el gasto respectivo. '
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Desde agosto de 1996, el FASB ha estado dirigiendo un proyecto para revisar la normativa
contable referente a combinaciones comerciales y activos intangibles, En Septiembre de
1999 ¢l FASB publicé el ED (exposure draft) denominado Proposed Statement of Finan%mﬂ
Accounting Standards : Business Combinations and Intangible Assets.

Esta propuesta de opinién enmendaria la APB N°16 sobre “Business Combinations!’ y
remplazaria a la APB N°17 sobre “Intangible Assets". |

Esta propuesta establece que una empresa reconocerd cualquier activo intangible de ofras
empresas 0 individuos, s €508 recursos son adquiridos, y medird esos activos basados er su
valor justo. Con respecto a los activos intangibles desarrollados internamente, el borrador
establece que los costos de desarrollar, mantener 0 restaurar los recursos intangibles que; no
son identificables, ya sea que tengan vida indeterminada, o sea inherente a la empresé en
marcha, se reconocerd como gasto cuando se incurra en éste. '

|

Pero la propuesta mds revolucionaria del FASB estd relacionada con la amortizacién del
derecho de llave, esta nueva propuesta indica que el derecho de llave no serd amortizado,
mientras no exceda su valor justo, esto implica que las empresas deben realizar estimacicrnes
periédicas de su derecho de llave. ;

|
David Henry, en su articulo denominado “A Goodwill Gesture from FASB™  pone de
manifiesto que esta nueva postura del FASB, tendria como repercusion reflejar utilid%ldcs
mayores, sin que existan cambios en las ventas ni en los flujos de fondos de las campaﬁflas.

A esto se puede agregar la posibilidad de las empresas de variar las cifras contables, pfiJr el
uso del método de la compra o de union de Intereses, ya que en el primero se reconoce el
goodwill generado y en el segundo no, con los respectivos efectos en los Estados Financieros
y, por 1o tanto, en la interpretacién que de estos realicen los analistas de la informacion contable.

|

Con fecha 30 de Julio del 2001, el FASB hace obligatoria la aplicacién del FAS N‘;’] 41
“Business Combinations” y FAS N°142 ** Goodwill and other intangible assets”, derogando
el APB N°17 sobre Activos Intangibles. !

Las razones que argumenta el FASB para emitir esta normativa, responde la afirma{cidn
que hacian los usuarios de los estados financieros en el sentido que la amortizacion del derecho
de llave no era una informaci6én til cuando se analizaban inversiones, ya que una de las
caracterfsticas que tiene el derecho de llave es que, al ser intangible, no es utilizado ni consumido
por la empresa y, por 1o tanto, cualquier amortizacion sistemdtica que se realice, seria arbitﬁaria.

|
Con esta nueva regulacién, las empresas en Estados Unidos deber4n mantener el fondo de
comercio o goodwill en el activo, y serd valorado a Fair Value, o valor razonable de mercado.
Imputando a perdidas de ejercicio el posible deterioro economico en caso de pérdida de valor.
Con esta modificacién, puede haber més volatilidad en el resultado informado que bajo las
normas anteriotes, porque es probable que las pérdidas de deterioro ocurran irregularnimnte

s HENRY. David, A Goodwill Gesture from FASB, Business Week, New York, February 5 ,2001
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en cuanto a la oportunidad y en cantidades variantes.

Para comprobar el Fair Value, 0 valor razonable de
deterioro del derecho de llave. a lo meno
través de una estimacion del valor razona
empresa, como un todo, seria comprada o vendid

consentimiento de las partes.

PRINCIPALES DIFERENCIAS E
NUEVA NORMATIVA P

mercado, se realizard una prueba del
g, una vez al ano; esta prueba de deterioro se hard a
ble de la entidad, es decir, la cantidad por la cual la
a en ese momento con plena libertad y

NTRE LA NORMATIVAACTUALY LA
ROPUESTA POR EL FASB

Normativa segin

Normativa segan

derecho de llave una
amortizacién sistematica,
implica utilidades mas
estables.

APB N"16 y N°17 FAS N°141]y N°142
Métodos de contabilizacién de las | Se permiten dos métodus;; S6lo se permite e| método de la
combinaciones de negocios a) Unién de intereses compra.
b) Compra
Estabilidad del Resultado Neto Al ser la amortizacién del | Puede haber mas olatilidad en ¢l

resultado informéado que bajo las
normas anteriores porque es

“probable que las pérdidas de

deterioro ocurran irregularmente y
en cantidades variantes.

Contabilizacién de los activos
intangibles identificables -
método de la compra.

Se contabiliza los
intangibles adquiridos.

Se amortiza el intangible
identificable en un periodo
que no exceda 40 afios.

Se contabiliza los intangibles
adguiridos.

Los intangibles identificables se
separan entre 1og que no se
amortizan y los gue se
amortizan basadb en la

vida econémica de éstos

sies indf:finjdaT finita.

|

Amortizacion del derecho de llave.

Amortizacidn no debe
exceder de 40 anos.

No hay amnrnz#‘ién.

Prueba de deterioro de los activos
intangibles identificables.

Sujetoal FAS 121

Los activos intapgibles
amortizables se sujetan a lo
establecido en el FAS 121,

Prueba de deterioro del derecho
de llave.

Mo existe modelo de
prueba de deterioro del
Derecho de Llave.

Se realizara, | r lo menos
anualmente, uﬁ prueba de
deterioro, que cpmparard el
valor neto en libro con un valor
de realizacion del activo,

Tabla 1 : Elaboracion Propia

itﬂ'
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La nueva normativa de los activos intangibles y de combinacién de negocios, emitido ;:bcrr
ol FASB, esté de acuerdo con el marco conceptual, especificamente el Statement of Financial
Accounting Concepts N°2 “ Qualitative Characteristics of Accounting Information™ (Febrero
2000), debido que la amortizacion sisterndtica, anteriormente aplicada del Goodwill (segiin
APB N°16), no era consistente con el concepto de exactitud representativa®, la cual es u:na
caracteristica fundamental de la confiabilidad’ que indica que, para que sea til, la contabilidad
debe informar razonablemente lo que sucedi6, en realidad. Asiel FASB concluy6 que lano-
amortizacién del Goodwill junto con la prueba de deterioro, era consistente con el marco
conceptual.

‘También la nueva normativa utiliza la guia del Statement of Financial Accounting
Concepts No. 7,  Using Cash Flow Information and Present Value in Accounting
Measurements *, por considerar como valor del Goodwill el valor razonable y sobre
esta base, se realiza la prueba de deterioro.

5..MODELO CONTINENTAL: CASO NORMATIVA ESPANOLA
5.1.- La Contabilizacion de los Intangibles en Espana

El Plan General de Contabilidad Espafiol (PGC) define como Inmovilizado Inmaterial a:
“Elementos patrimoniales intangibles constituidos por derechos susceptibles de valoradion
economica.”

Se puede decir que esta norma se estd refiriendo a elementos identificables a los qu%: se
puede atribuir un valor. Sin embargo, el término identificable, propiamente dicho, no apatece
recogido en el PGC; aungue si en la resolucion del Instituto de Contabilidad y Audimri'? de
Cuentas (ICAC) 1992, al definir el derecho de llave como la diferencia entre el impobrte
satisfecho en 1a adquisicién de una empresa y la suma de los valores identificables de los
activos individuales adquiridos, menos los pasivos asumidos en la adquisicion. "

En ningtin caso se hace mencion al concepto de control en dicha definicion, como tampoco
a la asociacién que debe existir con los beneficios futuros, de forma que no encontramos
pautas para poder decidir cuando nos encontrames ante estos tipos de bienes. No obstante, en
el Documento N° 2 de AECA, Asociacidn Espafiola de Contabilidad y Administracién, (1991,
p. 23) encontramos la referencia a los beneficios futuros, en el contexto de las caracteristicas
que deben reunir estos elementos. '

Tanto el PGC, como la normativa especifica del ICAC (1992), sehalan que el inmavilifado
inmaterial (activos intangibles) se registrardn en los Estados Financieros cuando se ponga de
manifiesto que provienen de una adquisicion onerosa.

Por su parte, la AECA, adopta igual criterio de reconocimiento, pero establece que ¢n el
caso de los activos, tal reconocimiento siempre tendrd como origen una {ransaccion econdémica,
no limitdndose, por tanto, al caso puntual del derecho de llave v derechos de traspaso. |

# Caracteristica cualitativa de la Informacién Contable, segin Statement of Financial Accounting Concepty N2,
' Caracteristica cualitativa de la Informacitn Contable, segin Statement of Financial Accounting Concepty N°2.
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La normativa espanola establece la obligacién de proceder a amortizar los m;nuwhzadns
inmateriales de acuerdo con la vidaitil asignable a cada uno de los mismos. No obstante,
dada la diversa naturaleza de los elementos considerados por el PGC.

La normativa espaiiola permite la capitalizacién de los gastos de inva&liga{:iﬁn! y desarrollo;
pero hace una distincion entre los gastos de investigacion y los gastos de desarrollo, Los
gastos de desarrollo se activan siempre y los de investigacion s6lo se permite su activacion
cuando complan con los siguientes requisitos:

a) Bstar especificamente individualizados por proyectos y su costo claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. '
b) Tener motivos fundados de éxito técnico y de la rentabilidad lecondémica —

comercial del proyecto que se trate.
|

Con respecto a la amortizacion respectiva, el Plan General de Contabi lidad Espaiol,
establece que serd en un plazo maximo de cinco (5) afios.

|
También se establece que, si un gasto fue activadoy después aparece informagion relevante
que indique la falta de viabilidad del proyecto, el gasto diferido deberé llevarse 4 resultado, La
normativa espafiola no considera la circunstancia de que se active un gasto ya amortizado
(Amat, 1996). : ‘

El ICAC, coincide con el Plan General de Contabilidad Espanol; pero aﬁadef.mrus matices,
especificamente en lo relacionado con la amortizacion, ya que los gastos de investigacion
que han sido activados, se amortizardn en forma sistemtica con un maximp de cinco (5)
afios, a partir del ejercicio en que se activen; en cambio los gastos de desarrollo activados se
amortizaran a partir de la fecha de terminacion de pmym;t-j y la amortizaci6n se extenderd
durante el plazo que el proyecto genere ingresos, el cual no serd superior a cir|1+::0 (5} afios.

Con respecto ala amortizacion de algunas partidas intangibles, ésta tiene que ;Ls-:r equivalente
a su vida (til, estableciéndose para los gastos de investigacion y desarrolloy aplicaciones
informaéticas un méximo de cinco (5) afios, y para el derecho de llave y derechos de traspaso
un méximo de diez (10) afios. La amortizacion del derecho de llave es en forma sistemdtica,
mientras genere ingresos, con el limite méximo de veinte (20) anos. En el caso de rebasar 1os
cinco (5) afios habrd que justificarlo en la Memoria, indicando lops ingresos p%evisih]es.

El tratamiento contable del fondo de comercio® , en Espafia, estd regul%:do por el Plan
General de Contabilidad, quinta parte, 4 y 5 norma de valorizacion; en la resolucion del
ICAC del 21 de enero de 1992 de Inmovilizado Inmaterial y en el Documento N3 de la
AECA de * Inmovilizado Inmaterial y Gastos Amortizables. |

El fondo de comercio se determinard por: * la diferencia entre el importe satisfecho en la
adquisicion de una empresa, o parte de la misma, y la suma de los valores identificables de

los activos individuales adquiridos menos los pasivos asumidos en la adquisicion. El valor de

# Denominado también como Derecho dc-Llave { Chile), Plusvalia Comercial ( Argentina) y GpodWill { EEUUe

Inglaterra)
S
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mercado de los activos, de acuerdo con las normas de valoracion del Plan General de
Contabilidad, serd el limite mdximo a considerar para su valoracion.” (Resolucion ICAC,
21-1-92, 5%).

R

Una vez contabilizado y reconocido ¢l fondo de comercio entre los activos inmateriak-,ﬁ de
las entidades fusionadas, como cualquier otro activo, debe amortizarse de forma sistematica y
a lo largo de un periodo durante ¢l cual contribuya a la generacidn de Ingresos.

El PGC en su norma de valorizacién N°5 ¢) y el ICAC en Ia resolucidn del 21 de energ de
1992 establecen que la amortizacién del fondo de comercio se realizard en un periodg de
tiempo de cinco aios, permitiendo extender al plazo hasta diez afios con la debida revelacion
en la memoria anual. Complementando lo anterior el Documento N°3 de la AECA propone
que “ si la empresa compradora estd pagando por los beneficios excedentes de un niimero
predeterminado y especifico de afios, es razonable que el fondo de comercio sea amortizado,
cargdndose contra resultados la parte proporcional del fondo de comercia durante un periodo
en que se estima se obtendrdn tales beneficios, siempre que tal periodo no exceda del pfaz;'? de
10 aiios. Ello es debido a que, por razones de prudencia, el periodo de amartizacion tiene,
por preseripcién expresa del articulo 194 del Texto Refundido de la Ley de Sac;‘sdc?des
Andnimas, un limite mdximo de diez anos. Cuando la amortizacion supere los cinco ajios,
deberd recogerse en la memoria la oportuna Jjustificacidn”. '

Importante es destacar que el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas €n el
articulo N° 194, prohibe la distribucién de dividendos hasta que el fondo de comercio esté
totalmente amortizado o, al menos, que la cantidad de reservas disponibles cubra el fondo de
comercio no amortizado. Esta restriccion de la normativa espanola tiene como finalidad, evitar :
la descapitalizacién de la empresa y también obligar a las empresas a disminuir al mé:limo
posible la amortizaci6n del fondo de comercio. I

|a restriccion anteriormente descrita ha sido motivo de criticas, debido que el irnpﬁdinfenm
de repartir dividendos por estar ¢l fondo de comercio no amortizado, no evita necesariamente
la descapitalizacién de la empresa e, incluso, en muchos casos su simple tenencia (fondo de
comercio) es el origen de la capacidad de una compaiifa para generar beneficios. Finalmente,
es importante destacar que esta restriccin es producto de una exagerada aplicacién y

conceptualizacién del principio de prudencia, por parte del legislador espanol. |
|

6.- CONSIDERA CIONES FINALES

Dentro de los objetivos de este trabajo estd el demostrar la importancia de los ax:iivos
intangibles, los cuales constituyen las verdaderas fuentes de ventajas compelitivas en un
mercado globalizado. |

Sin duda, la primera conclusién que se obtiene de esta parte del trabajo es la dificultad
inherente en la identificabilidad de estos activos, que conllevan a dosis de subjetividad
importantes, asociados a la problemdtica del reconocimiento y la valoracion, aspecto crirlcial;
pero no abordado plenamente por las diversas normativas. Prueba de ello es la cortinua
revision y modificacion a que tales criterios se ven sometidos, con cambios de criterio
continuados que toman y retoman lo abandonado 'y vuelto a tomar en consideracién una y otra

|
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vez. Bste efecto estd asociado, sin duda alguna, a la marcha de las empresas y, por tanto, a la
de la economia en general, Ejemplo de |o anterior es la normativa de Estados Unidlms, explicada

en él capitulo anterior. ,

En relacién con el concepto de activo intangible, se contemplan los siguienies requisitos:

4) Carencia de sustancia fisica.

b) Identificabilidad.

¢) Control.

d) Contribucion a ingresos futuros. ,

. ; s . !
Constituyendo el primero una caracteristica esencial del concepto de intangible y los otros
tres son caracteristicas comunes a todos 1os activos. No estando explicitos los tres ltimos en
la normativa de los paises analizados.

En relacion con el reconocimiento y valoracién conviene destacar la diferen!;cia establecida
entre activos adquiridos y  generados internamente, v la diferencia de Critf.'liriﬂ valorativo,
considerablemente mds dificultosa en el segundo caso, sin que pueda decirse que existe un
criterio definido y homogéneo al respecto. Particularmente indefinidos quedfm los eriterios
de valor de mercado y, sobre todo, los de general aceptacion.

También se puede apreciar una constante evolucién de la normativa contable de los paises
analizados, la cual se orienta a disminuir las diferencias existentes con la nommsiimernaciﬂnales
de contabilidad. |
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